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ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ И МЕТОДОЛОГИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ
ПРОГНОЗИРОВАНИЯ ПЛАТЕЖНОГО БАЛАНСА

Бурдыко Н.М.,

НИЭИ Министерства экономики Республики Беларусь

При построении эконометрических моделей анализа и прогнози-
рования показателей платежного баланса выбор факторов влияния на
него, как правило, определяется на основе: 1) существующих теорий
платежного баланса; 2) предварительно проведенного экономического
анализа (эмпирически); 3) предыдущих значений рассматриваемого
показателя (авторегрессионные модели, «случайного блуждания»
(random walk) и пр.).

Эволюция теоретических подходов к анализу платежного баланса
позволила выявить наиболее существенные факторы влияния [1]. Так, мер-
кантилисты (XVII – начало XIX вв.) утверждали, что страна нуждается в
промышленности, особенно экспортоориентированной, только в том слу-
чае, если она не располагает естественным источником драгоценных ме-
таллов, которые и определяют состояние торгового баланса страны. Пред-
ложенный Юмом подход автоматического механизма выравнивания пла-
тежного баланса (XIX – начало XX в.) состоит в том, что отсутствие сба-
лансированности торгового баланса приводит к изменению объема
денежной массы, а следовательно, к изменению относительных цен, что
автоматически выравнивает возникшее сальдо. В частности: а) рост до-
ходов в стране вызывает рост импорта и ухудшение платежного баланса
или обесценивание национальной валюты; б) высокие внутренние процен-
тные ставки улучшают капитальный счет и, как следствие, улучшают пла-
тежный баланс или вызывают удорожание национальной валюты; в) рост
внутренних цен снижает экспорт, увеличивает импорт, ухудшает платеж-
ный баланс или обесценивает национальную валюту. Согласно же выво-
дам Юма, лидирующую роль в коррекции сальдо торгового баланса игра-
ли изменения уровня цен, а несколько меньшее значение придавалось из-
менению обменных курсов валют. Теорию Юма почти не затронула так
называемая революция маржинализма, результатом которой стал совер-
шенно новый подход к теории платежного баланса, известный под назва-
нием «подход с точки зрения эластичности». Введение в анализ эластич-
ностей спроса и предложения на деле означает зависимость сальдо внеш-
ней торговли только от изменения относительных цен товаров, вызванных
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колебаниями валютных курсов. После публикации работы Дж.М.Кейнса
«Общая теория занятости, процента и денег» (1936) стало очевидно, что
выравнивание сальдо платежного баланса в долгосрочной перспективе про-
исходит как за счет изменения относительных цен, так и вследствие сдви-
гов уровней дохода и занятости, а значит – эффективного спроса. Абсорб-
ционный подход (конец 1940-х – начало 1950-х годов) подверг критике
существующие на тот момент теории за их ошибки в обосновании макро-
экономических принципов. В рамках данного подхода девальвация нацио-
нальной валюты выразится в изменении национального дохода и совокуп-
ных внутренних расходов, что в свою очередь приведет к изменению те-
кущего счета платежного баланса. Анализ платежного баланса с позиций
монетаризма (конец 1960-х начало 1970-х годов) кардинально отличает-
ся от всех предшествовавших подходов. Платежный баланс рассматрива-
ется целиком, т.е. как счет текущих операций и как счет операций с капита-
лом (и финансовыми инструментами). В данной концепции сальдо платеж-
ного баланса эквивалентно изменению официальных золотовалютных ре-
зервов государства (т.е. используется сальдо баланса официальных
расчетов). Аргументом для такой позиции служит утверждение, что саль-
до платежного баланса должно рассматриваться как разность между спро-
сом и предложением денег, и на него можно повлиять с помощью мер
денежно-кредитной политики. Этот подход активно использовался МВФ
при анализе и выработке экономической политики для стран, имеющих
проблемы с платежным балансом.

В текущий момент для малой страны разрабатывается подход, в
основу которого положена многопериодная модель открытой экономики
[2]. Согласно данному подходу, текущий счет всегда эквивалентен разни-
це между внутренними сбережениями и инвестициями, поэтому определя-
ется факторами, оказывающими влияние на них. При этом утверждается,
что текущий баланс не зависит от таких переменных, как номинальный
обменный курс, отношение внутренних и внешних цен или доходов, а за-
висит лишь от факторов, определяющих внутреннюю ставку процента. Пока
этот подход должного развития не получил.

На современном этапе наиболее используемым при моделирова-
нии платежного баланса является подход на основе модели Мандела-Фле-
минга [3]. В соответствии с ним определена зависимость платежного ба-
ланса от дохода внутри страны, дохода за рубежом, реального обменного
курса и разницы между внутренней и мировой ставкой процента.
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Предлагаемый нами подход расширяет возможности предыдущего
за счет включения в число факторов, влияющих на платежный баланс, цены
импорта сырой нефти. Подход был использован при построении экономет-
рических моделей анализа и прогнозирования основных показателей сче-
та текущих операций платежного баланса Республики Беларусь [4, 5]. Так,
на основе модели коррекции ошибок для экспорта товаров было выявле-
но, что эластичность экспорта товаров от цены импорта сырой нефти со-
ставляет 0,412. Рост реального курса белорусского рубля к доллару США
на 1% вызывает снижение экспорта товаров на 0,293%. Полученные ко-
эффициенты модели импорта товаров имеют следующую экономическую
интерпретацию: увеличение цены импорта сырой нефти на 1% влечет уве-
личение импорта товаров на 0,23%; рост реального курса белорусского
рубля к доллару США является причиной увеличения импорта товаров;
изменение реального ВВП Республики Беларусь на 1% вызывает соот-
ветствующее изменение импорта товаров на 2,3%. Так, с 1998 по 2004 г.
средний прирост ВВП Беларусь составил 6,1%, а импорта товаров – 13,6%.
Необходимо отметить, что влияние цены импорта сырой нефти на экспорт
товаров превосходит влияние на импорт товаров в 1,8 раза. Отметим, что
за период с 1998 по 2004 г. среднегодовая цена сырой нефти выросла в
2,1 раза, при этом отрицательное сальдо по группе «нефть и нефтепродук-
ты» сократилось почти в 1,8 раза. По экспорту услуг подтверждается на-
личие тесной положительной взаимосвязи с экспортом товаров и отрица-
тельной – с реальным курсом белорусского рубля к доллару США. Под-
тверждается зависимость импорта услуг от реальных денежных доходов
населения и изменения реального ВВП Республики Беларусь.

Краткосрочное прогнозирование основных показателей платежного
баланса возможно и с использованием разработанных авторегрессионных
моделей [6], в основу которых положена зависимость соответствующего квар-
тала текущего года от его значений за предыдущие четыре квартала.
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НОВЫЙ МЕТОД РЕШЕНИЯ ЗАДАЧ
СЕТЕВОГО ПЛАНИРОВАНИЯ

Корзников А.Д.,

кандидат физико-математических наук, доцент,

Белорусский национальный технический университет

В современной практике управления большими системами, выпол-
нением крупных комплексов работ широкое применение нашли методы
сетевого планирования и управления. Известные алгоритмы отыскания
числовых характеристик и параметров сетевых графиков (ранних сроков
наступления событий, критического пути, резервов времени и т.п.) суще-
ственным образом основываются на графическом представлении иссле-
дуемого комплекса работ в виде графа с предварительным осуществле-
нием правильной нумерации его вершин. Поскольку изначально весь ком-
плекс работ задан лишь их перечнем и отношением предшествования, это
является существенным недостатком, поскольку значительно усложняет
программную реализацию этих алгоритмов.

Идея тернарных операций, впервые реализованная в [1], оказалась
плодотворной. Обобщение этого аппарата позволило найти эффективные
алгоритмы решения целого круга задач сетевой оптимизации [2, 3]. Ниже
приводится алгоритм отыскания путей максимального веса в многополюс-
ных сетях, позволяющих получить все числовые характеристики сетево-
го графика выполнения любого комплекса работ на основе лишь их пе-
речня, отношения предшествования и известной продолжительности.
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